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“2023, Afio de Francisco Villa, el revolucionario del pueblo”

EPORTE DE COMENTARIOS

REPORTE DE COMENTARIOS A LA CONSULTA PUBLICA DEL PROYECTO DE
DISPOSICIONES PARA MODIFICAR LAS DISPOSICIONES DE CARACTER
GENERAL A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 40. DE LA LEY PARA LA
TRANSPARENCIA'Y ORDENAMIENTO DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS EN
MATERIA DE TASAS DE INTERES, CON OBJETO DE ESTABLECER LAS FECHAS A
PARTIR DE LAS CUALES SE RESTRINGIRA EL USO DE LAS TIIE A PLAZOS
MAYORES A UN DIiA HABIL BANCARIO COMO REFERENCIA PARA NUEVAS
OPERACIONES

Fecha de elaboracion: 22 de junio de 2023

Periodo de consulta: del 20 de diciembre de 2022
al 30 de enerode 2023

El presente reporte contiene el analisis que el Banco de México ha realizado acerca de los
comentarios al proyecto de disposiciones de caracter general sobre modificaciones a las
“Disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 4o. de la Ley para la Transparencia
y Ordenamiento de los Servicios Financieros en materia de tasas de interés”, contenidas en la
Circular 14/2007, en materia de transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario a
la TIIE de Fondeo. Dichos comentarios fueron recibidos como parte del proceso de consulta
publica del proyecto de disposiciones referido, que el propio Banco llevé a cabo del 20 de
diciembre de 2022 al 30 de enero de 2023. A este respecto, el contenido de este reporte en ningiin
caso constituye una decisidn o postura oficial definitiva del Banco de México y, por lo tanto, no
se deberaconsiderar como un documento que produzca efectos vinculatorios, genere derechos u
obligaciones ofije aspectos de politica publica.

Este reporte tiene porobjeto exponerel analisis realizado por el Banco de Méxicoy dar a conocer
su opinién sobre los comentariosy la informacion presentada por los participantes en la consulta
publicallevadaacabo del 20 de diciembre de 2022 al 30 de enero de 2023 respectodel “Proyecto
de modificaciones a las disposiciones de cardcter general a que se refiere el articulo 4o0. de la Ley
para la Transparenciay Ordenamiento de los Servicios Financieros en materia de tasas de interés”,
en materia de transicion de las TIIE a plazos mayores a un dia hdbil bancario a la TIIE de Fondeo
(Proyecto).

De conformidad conlo establecido enlas “Politicas parala Consulta Publica de las Disposiciones de
Caracter General que emita el Banco de México” (las “Politicas”), emitidas porlaJunta de Gobiemo
de este Instituto Central, se pone adisposicion del publico el presente Reporte de Comentarios.
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Durante el periodo de la consulta, el Banco de México recibid, a través del micro sitio establecido
en su portal de internet para estos efectos
(https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/comments.jsp?id=4058), comentarios de 3
participantes distintos presentados a nombre de: 1) la Asociacién de Bancos de México, 2) la
Asociacion Mexicana de Instituciones Bursatiles y 3) CIBanco, S.A., Institucidén de Banca Multiple
(Cuadro 1). Los mencionados comentarios se encuentran adisposicion del publico en el micro sitio
referido.

Cuadro 1: Relacidn de los participantes enlaconsulta publica

L Fecha de
Participante v
recepcion
1 | Asociacion de Bancos de México, A.C. 30/01/2023
Asociacion Mexicanade Instituciones Bursatiles, A.C. 30/01/2023
3 | CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple 30/01/2023

Objetivos del Proyecto:

El Proyectotiene por objeto, entre otros, determinarlas fechas a partir de las cuales se restringira
el uso, como referencia para nuevas operaciones, de las Tasas de InterésInterbancarias de Equilibrio
en moneda nacional (TIIE) a plazos mayores a un dia habil bancario.

|. Determinacion de tasas de referencia

Dos participantes de la consulta solicitaron modificar el Proyecto con lafinalidad de establecer que
la manera de determinar las tasas de referencia pueda ser pactada por las partes en los contratos
correspondientes, a fin de cumplir con los estdndares internacionales. Lo anterior, toda vez que
podrian implementarse tasas TIIE promedio simple por adelantado o una version similar ala tasa
Term Secured Overnight Financing Rate (SOFR) en délares de los Estados Unidos; es decir, una tasa
prospectivaaplaza (ForwardLooking), o bien, unatasa promedio con calculo compuesto(Look Back)
entre otras.

Considerando lo anterior, dichos participantes propusieron aclarar que en el evento de que las
Instituciones Financieras pacten la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también
deberdn pactar que fecha de publicacion de la tasa de referencia se utilizard, asi como la
metodologia parasu célculo.

Lo anterior, en el entendido de que el periodo de determinacion de la tasa de interés, no
necesariamente deberd coincidir con el periodo en que los intereses se devenguen.

Opinién del Banco de México:

No se considera necesario aceptar el cambio propuesto, ya que el Proyecto establece que las
instituciones financieras que pacten la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también
deberdn pactarla fecha de fijacion de la tasa y la forma de determinarel dia de consulta dela tasa.
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https://www.banxico.org.mx/ConsultaRegulacionWeb/comments.jsp?id=4058

Il. Inclusidon de un supuesto adicional de tasa de referencia

En concordancia con los estdndares internacionales en materia de tasas de referencia, los
participantes sugirieron prever la posibilidad de utilizar nuevas tasas de interés, similar a lo que
actualmente se conoce como latasa Term SOFR. En ese sentido, dichas instituciones propusieron el
siguiente parrafo:

“En los Créditos denominados en moneda nacional, inicamente se podra utilizar
como tasa de referencia:

[...] h) las tasas de interés que sean formalmente recomendadas y/o autorizadas
para su uso por Banco de México o, en su caso, la autoridad competente o por
alguna asociacion reconocida por los mercados financieros para recomendar las
tasas denominadas en dicha moneda.”

Opinidn del Banco de México:

No se estima conveniente atender la sugerencia propuesta; sin embrago, se toma nota de la
propuesta para evaluar la conveniencia de su inclusion en una etapa posterior.

Ill. Plazo de entrada en vigor

Un participante solicité ampliarel plazo para la entrada envigor de la modificacion porseis meses
adicionales, de forma coordinada con las modificaciones ala Circular 3/2012, todavez que el plazo
previsto en el Proyecto es reducido para modificar y/o desarrollar los sistemas y procesos de las
instituciones de crédito necesarios paraimplementar las nuevas tasas. Lo anterior, tomando como
experiencia la implementacién de la tasa SOFR que, hasta la fecha, requiere destinar diversos
recursos humanosy materialesimportantes.

Adicionalmente, al final de cada afio algunos bancos tienen un proceso de suspensidn de
modificaciones asistemas para evitar afectaciones alos sistemas de pago.

Opinidn del Banco de México:

No se considera adecuado aplazarla implementacion del uso de la TIIE de Fondeo. Sin embargo, se
modificd la redaccion respecto a la propuesta inicial para precisar cudndo entrardn en vigor las
modificaciones. Asi, el uso de las TIIE a plazosde 91 y 182 dias se prohibird para nuevos contratos a
partir del 1 deenero de 2024. A partir de esta fecha, serd aplicable la nueva metodologia de cdlculo
de la TIIE a plazos mayores a un dia hdbil bancario tnicamente para las TIIE a plazos de 91y 182
dias, las cuales podrdn seguir siendo utilizadas como referencia en aquellos contratos que, hasta esa
fecha, se encuentren vigentes y hasta el vencimiento de los contratos referidos.

Por su parte, se prohibird el uso de la TIIE a plazo de 28 dias en nuevos contratos a partir del 1 de
enero de 2025. A partir de esta fecha, resultard aplicable la nueva metodologia de cdlculo de la TIIE
a plazos mayores a un dia habil bancario para la TIIE a plazo de 28 dias, misma que podrd seguir
siendo utilizada como referencia en contratos que, hasta esa fecha, se encuentren vigentes y hasta
el vencimiento de los contratos referidos.
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Se estima conveniente mantener la fecha del 1 de enero para ambos casos, ya que se espera que las
instituciones comiencen a instrumentar nuevas operaciones referenciadas a la TIIE de Fondeo antes
de las fechas de restriccion de uso, en el entendido que sus sistemas fueron probados con
anterioridad. Porello, el Banco de México, desde diciembre de 2022, emitié un comunicado en el que
exhorto rigurosamente a todos los participantes del mercado a utilizar la TIIE de Fondeo como
referencia para las nuevas operaciones que se celebren.

IV. Régimen de contratos sin plazo definido

Dos participantes de la consulta mencionaron que si bien el Proyecto incluye expresamente en su
articulo segundo transitorio el tratamiento que tendranlos créditos celebrados antesdel 1de enero
de 2025 con la TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario, se solicita establecer un régimen
transitorio para los créditos sin plazo definido, que sean celebrados antes de dicha fechay con la
referida tasa de interés. De igual forma se solicité que dicho régimen cuente con un proceso de
modificacion simplificado consistente en un aviso por medios electrénicos alos clientes.

Adicionalmente, consideraron necesario establecer un plazo suficientemente amplio para que las
operaciones financieras referidas migren a las nuevas tasas en virtud de la volumetria que
actualmente existe de estasen el mercado.

Opinién del Banco de México:

Los contratos sin fecha de terminacion definida, que hayan sido celebrados previo a las fechas de
restriccion de uso de las TIIE para cada uno de los plazos (1 de enero de 2024 para las TIIE a plazos
de 91 y 182 dias, y 1 de enero de 2025 para la TIIE a plazo de 28 dias), podrdn continuar utilizando
como tasa de referencia las TIIE a plazos mayores a un dia hdbilbancario después de dichas fechas.
Adicionalmente, cualquier reestructura en los referidos contratos, o en cualquier otro tipo de
contrato que tenga un plazo definido, podrd llevarse a cabo sin la obligacion de sustituir la tasa de
referencia.

V. Comunicacién con la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores

Una institucion sugirié al Banco de México mantener comunicacién con la Comisién Nacional
Bancariay de Valores (CNBV) respecto del alcance de las modificaciones a la Circular, a fin de que
dichaautoridad, en el ambito de sus atribuciones, emita disposiciones o facilidades para permitir el
cambio de metodologiao, ensucaso, sustitucionalaTIIE de Fondeo, sin actualizar los supuestos de
reestructura, asi como claves especiales para los cambios que, en su caso, se requiera hacer para
las sociedades de informacién crediticia.

Opinion del Banco de México:

El trabajo conjunto con otras autoridades del sistema financiero mexicano constituye un aspecto
fundamental en el proyecto de transicién de tasas de referencia.Porlo anterior, este Banco Central
seguiratrabajando en conjunto con laCNBV para explicary aclarar cualquier dudasobre el alcance
de estas modificaciones.
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Lo anterior, con el fin de propiciarelsanoy continuo desarrollodel sistemafinancieromexicano, asi
como lograruna transiciéon ordenadahacialaTIIE de Fondeo.

VI. Reconocer en los articulos transitorios la naturaleza de la modificacion del
calculo de la TIIE a plazos mayores a un dia habil bancario

Un participante de la consulta mencioné que, resulta importante que el Banco Central precise en
los articulos transitorios que lamodificacion alametodologia de calculode laTIIEa plazos mayores
a undia habil bancario propuestaen el Proyecto no constituye un cambio o reestructurade la tasa
y, por lo tanto, no representa unamodificacidn en las operaciones celebradas antes de su entrada
envigor(cambio de tasa).

Ello, con el objetivo de evitarinterpretaciones incorrectas adicho cambio que impliquenimpactos
negativos contables enlas carteras de crédito de las instituciones bancarias.

Opinion del Banco de México:

El Banco de México no considera necesario mencionar expresamente en los articulos transitorios que
el cambio de metodologia para el cdlculo de las TIIE a plazos mayores a un dia habil ban cario
representa una modificacion o reestructura de la tasa. El Banco de México ha llevado a cabo
anteriormente cambios en la metodologia paraelcdlculo de la TIIE, sin que este hecho haya derivado
en interpretaciones incorrectas sobre dichos cambios. Lo anterior debido a que un cambio en la
metodologia no representa una sustitucion de la tasa de referencia.

VIl. Homologacion de plazo para informar la modificacidon de tasas

Dos participantes de la consulta sefialaron que el Proyecto establece que, tratandose de créditos en
cuenta corriente en moneda nacional, las entidades deben dar a conocer a sus clientes las
modificaciones a las tasas de interés con 30 dias naturales de anticipacién, por lo menos. Sin
embargo, el Proyecto no establece el plazo aplicable para notificar modificaciones a las tasas de
interés en créditos otorgados en moneda extranjera.

Considerando lo anterior, las instituciones solicitaron al Banco Central incluir una precisién en los
términos siguientes:

“Tratdndose de contratos de apertura de crédito en sus distintas modalidades
en moneda extranjera, las Instituciones Financieras, a través de los medios que
pacten con sus Clientes, deberdn darles a conocer las modificaciones a las tasas
de interés, por lo menos con treinta dias naturales de anticipacion a la fecha
prevista para que dichas modificaciones surtan efectos. Con motivo de lo
anterior, los Clientes en los términos que establezcan los contratos y dentro de
los sesenta dias naturales siguientes a que surtan efectos las modificaciones,
tendrdn derecho a darpor terminado el contrato respectivo en caso de no estar
de acuerdo con ellas, sin que la Institucion Financiera pueda cobrarle cantidad
adicional alguna por este hecho, con excepcion de los adeudos que ya se
hubieren generado a la fecha en que se dé por terminado el contrato.”
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Opinidn del Banco de México:

No se considera oportuno realizar la modificacion propuesta, toda vez que esta no fue objeto de la
consulta publica realizada.

VIIl. Otros comentarios

Un participante cuestiondsi el calculo de intereses para productos derivados, ya sea para pagar
orecibir, se sobreentiende que sellevard a cabo conlamismametodologia del cilculo deinterés
simple, dado que el Banco de México proporcionard el valor de la tasa compuesta a plazo.

Opinién del Banco de México:

La metodologia de cdlculo en operaciones derivadas se basard conforme a lo que las partes hayan
estipulado en cada contrato. El Banco de México publicard el cdlculo final de las TIIE a plazos
mayores a un dia hdbil bancario con la nueva metodologia, por lo que estas tasas seguirdn
publicdndosey tendrdn el mismo tratamiento que tienen actualmente en los contratos vigentes. Los
nuevos contratos deberdn usar como referencia la TIIE de Fondeo o alguna otra tasa que sea
aprobada para su uso porla regulacion del Banco de México.

a) Un participante solicitd confirmar si las modificaciones seran aplicables para operaciones
vigentesy previamente concertadas antes de lafechade entradaen vigorde las disposiciones
gue emitaenrelacion con el Proyecto Unicamentelas operaciones posteriores ala publicacion
de las modificaciones.

Opinion del Banco de México:

El uso delas TIIE a plazosde 91 y 182 dias se prohibird en nuevos contratos a partir del 1 de enero
de 2024. A partir de esta fecha, la nueva metodologia para el cdlculo de la TIIE a plazos mayores a
un dia hdbil bancario serd aplicable unicamente para aquellos contratos referenciados a las TIIE a
plazosde 91 y 182 dias que, a la fecha referida, se encuentren vigentes.

Por su parte, se prohibird el uso de la TIIE a 28 dias en nuevos contratos a partir del 1 de enero de
2025. A partir de esta fecha, la nueva metodologia para el cdlculo de la TIIE a plazos mayores a un
dia hébilbancario serd aplicable tnicamente para aquellos contratos referenciados a la TIIE a plazo
de 28 dias que, a la fecha referida, se encuentren vigentes.

Como se indicé previamente, los nuevos contratos celebrados con posterioridad a las fechas de
restriccion de uso, deberdn utilizar como referencia la TIIE de Fondeo o alguna otra tasa que sea
aprobada para su uso porla regulacion del Banco de México.

b) Un participante solicité considerar el procedimiento aseguiruna vez que se determine que la
tasa original deje: a) de existir, b) de darse a conocer la tasa de referencia originalmente
pactada, que sujeto a la determinacion del Banco de México, c) de considerarse como una
referencia adecuada a las condiciones de mercado, sujeto a la determinacién del Banco de
México, o d) que las autoridades competentes o las asociacionesreconocidas porlos mercados
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financieros de las jurisdicciones de que se trate dejen de considerarla como una referenda
adecuadaa las condiciones de mercado en sus respectivas jurisdicciones.

Opinidn del Banco de México:

En el Proyecto se indica que los participantes deberdn convenir el orden en que, en su caso, dichas
tasas de referencia sustituirian, de ser necesario, a la originalmente pactada. Sin embargo, los
procedimientos especificos de sustitucion de tasas dependerdn de cada contrato.

c¢) Porotro lado, un participante considerd que no se especifica en el Proyecto qué tasa utilizar en
un contrato que se reestructura, modifica o, sobre el cual, se firma un convenio modificatorio,
con posterioridad a las fechas de restriccidon.

Opinidn del Banco de México:

Cualquier contrato, reestructura o modificacion celebrados con posterioridad a las fechas de
restriccion de uso de las TIIE a plazos serd entendido como un “nuevo contrato”. Cualquier
reestructura en contratos suscritos antes de las fechas de restriccion (1 de enero de 2024 para las
TIIE a plazosde 91 y 182 dias, y 1 de enero de 2025 para la TIIE a plazo de 28 dias), podrd llevarse a
cabo sin la obligacion de sustituir la tasa de referencia.
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